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الجولات الاستثماريةّ
2022©جميع الحقوق محفوظة 

حةث يياةا را ةد يمكن تشبيه الجولات الاستثمارية بالمحطات، حيث أن الجولة الاستثمارية هي المحطّةة التةي ي 

.الأعمال عن استثمارات لاستغلال هذه الأموال يي بدء تشغيل المشروع أو التطوير أو النمو والتوسع

الاستثماريةالجولة إطلاق 

؟ على سبيل من المام ق ل أن تطلق جولتك الاستثمارية أن تحدد أهدايك، ييمَ ستستغل أموال المستثمرين

إيراداتك؟ أم ستتوسع يةي م نةاطق جديةدة المثال هل ستستغلاا يي تطوير منتجاتك أو زيادة التسويق لريع 

أو خدمات ومنتجات جديدة؟ أم ستسد عجز معينّ يمنعك من النمو؟

ك؟ هةل وتوقيت الجولة مام جدّا أيضًا، كيف هةي حالةة الاقتدةاد يةي الولةع الحةالي؟ وكيةف هةو ولةع منشة ت

ة؟ حيةةث أنةةت ويريقةةك عةةلى اسةةتعداد لتحمّةةل الالتزامةةات والماةةام التةةي سةةتةار خةةلال وبعةةد الجولةةة الاسةةتثماريّ 

.يتوقع منك المستثمرين تشغيل الأموال عند حدولك علياا لتحقيق النتا ج المرجوّة

:ق ل أن تطلق جولتك الاستثمارية الأولى عليك الت كد مما يلي

مقدمة
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01

03

إداريًّا وقانونيّ  02ا وماليًّاجاهزيةّ شركتك 

04

الت كةةةد مةةةن قةةةحة القةةةوا م الماليةّةةة 

للشركة

لوبةةة يامةةك للعمليةّةة والو ةةا ق المط

خدوقًا الشروط والأحكام
تقييم الشركة ماليًّا

الاستثماريةالجولات مراحل 

لا توجةةد قاعةةدة محةةددة للوقةةت المناسةة  أو المةةدة المحةةددة للجةةولات، ولكةةن بشةةكل عةةام تسةةتغرق الجولةةة 

 حجم أشار، وتطرح جولة استثمارية كل سنتين تقري اً، وهذا يعتمد على 6الاستثمارية من ال دء وحتى الاقفال 

.وماام الجولة السابقة، حيث يستغرق تنفيذ ماام الجولة الواحدة من سنة وندف إلى سنتين

عةلى الولةع كما أنه لا توجد قاعدة  ابتة لاحتياجات الشركة الناشئة يي كل مرحلة، يةي الشةكل التةالي نتعةر  

ون مةن العامّ للشركة يي كل مرحلة، وما هدياا من الحدول عةلى اسةتثمار، ومةن هةم المسةتثمرون المسةتادي

.قِ ل أقحاب الشركة، لكن الأمر قد يختلف من مشروع لآخر ومن منش ة لأخرى
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مراحل الجولات الاستثمارية

01

ولع 

الشركة

المستثمرون 

المستاديون

الاد  من

الحدول على 

استثمار

(Pre-Seed)البذرةقبل ما مرحلة 

رسميةّتعد من المراحل الأولى لتمويل الشركة الناشئة، لكن لا تعت ر جولة استثمارية 

أشخاص يركز على أبحاث السوق 4يريق عمل قغير من شخدين إلى 

ه للمنتج أو الخدمة لإ  ات الفكرة، ويي هذ(MVP)وإعداد نموذج أوّلي 

إيرادات  المرحلة ينفق را د الأعمال أموالًا دون الحدول على 

ين إ  ات ياعلية الفكرة أو تطويرها بما يخدم العملاء المستادي

وتحويلاا لواقع ملموس

والعا لة والأقدقاء، والمستثمرون ( أو المؤسسون)المؤسس 

(Incubators)وحالنات الأعمال ،(Angle Investors)الملا كيون 

:  التاليتمر المشاريع الناشئة بالجولات الاستثمارية ويقًا للترتي
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02

ولع 

الشركة

المستثمرون 

المستاديون

الاد  من

الحدول على 

استثمار

(Seed)البذرةمرحلة 

غيرة نةراً أول مرحلة تمويل رسمية، تكون الاستثمارات يي هذه المرحلة والتي تس قاا ق

لمستوى المخاطرة المرتفع، لكن عند نجاح المشروع تحقق عوا د ك رى

 (Product-Market fit)يتم العمل على المطابقة بين المنتج والسوق

.  قيينلإكمال المنتج الناا ي وبيع المنتجات أو الخدمات على عملاء حقي

ريق يي الم يعات بطيئة ومنخفضة، ومعةم العمليات يدويةّ، ينمو الف

هذه المرحلة وي دأ تكوُّن أقسام الشركة

التحسين وزيادة العملاء

،(Accelerators)المستثمرون الملا كيين، ومسرعات الأعمال 

(*Venture Capital/VCs)وقناديق الاستثمار الجريء 

ملاةةا م تكةةر تسةةتثمر شةةركات الاسةةتثمار الجةةريء عةةادةً يةةي الشةةركات الناشةةئة المختدّةةة يةةي قطةةاع التقنيةةة والتةةي يكةةون نمةةوذج ع* 

.وخدماتاا متعددة لتجذب الاستثمارات الجريئة التي تغُامر يي هذا النوع من الشركات لأناا سريعة النموّ 
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مراحل الجولات الاستثمارية
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03

ولع 

الشركة

المستثمرون 

المستاديون

الاد  من

الحدول على 

استثمار

Series)أالمرحلة  A)

(Bridge/Pre-Public) Roundsتدنف مراحل أ، ب، ج، وما بعدها بمراحل ق ل الانطلاق 

 ذري يي هذه المرحلة أ  تت الشركة مفاوماا واستغلت تمويلاا ال

ا تكاد تكون معدومة، يركز المس إيراداتاا قليلة جدًّ تثمرون بنجاح، لكن 

يي هذه المرحلة عادة على الأيكار المميزة ورواد الأعمال القياديين

سوق زيادة الإيرادات وتوسيع قاعدة العملاء والحدول على حدّة يي ال

ع ر التسّويق وتحسين تجربة العميل وما إلى ذلك

المستثمرون الملا كيين، وشركات الاستثمار الجريء 

04

ولع 

الشركة

المستثمرون 

المستاديون

الاد  من

الحدول على 

استثمار

Series)بالمرحلة  B)

يي أق ح المشروع الناشئ شركة مستقرةّ وقلتّ نس ة المخاطرة 

دة الاستثمار يياا بسب  استحواذها على حدّة يي السوق وقاع

عملاءها الثابتة نسبيًّا

اب التوسّع وزيادة الانتشار أو الاستثمار يي التطوير التقني أو استقط

الكفاءات

المت خرة المستثمرين الملا كيين، وشركات الاستثمار الجريء للمراحل 

(Late-Stage VCs) وشركات الملكية الخاقة(Private Equity Firms)
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مراحل الجولات الاستثمارية
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05

ولع 

الشركة

المستثمرون 

المستاديون

الاد  من

الحدول على 

استثمار

Series)جالمرحلة  C) بعدهاوما

إيرادات مستمرة وتسعى للتط ور توسّعت الشركة وأق ح لدياا 

والتحسين المستمر، وقار من الأسال جذب المستثمرين

دخول أسواق جديدة أو طرح منتجات جديدة

خاقة، شركات الاستثمار الجريء للمراحل المت خرة، وشركات الملكية ال

وال نوك والدناديق الاستثمارية

الناشئةللمشاريع الحكومي الدعم 

غيرة من الجدير بالذكر أنه يوجد العديد من الجاات الحكومية التي تدعم رواد الأعمال وأقةحاب المنشة ت الدة

:والمتوسطة يي مختلف المجالات، مناا

والمتوسطةالصغيرة المنشآت بنك 

لفجةوة ياد  إلى زيادة التمويل المقدم إلى قطاع المنش ت الدغيرة والمتوسطة وسةد ا

تكةةرة، التمويليةةة، وتعزيةةز مسةةاهمات المؤسسةةات الماليةةة يةةي تقةةديم حلةةول تمويليةةة م 

م يةي ويقدم جميع منتجاته وخدماته بشكل رقمي دون الحاجة لت سيس يروع، مما يسا

.وقول الخدمات لجميع المناطق الواعدة

الاجتماعيةالتنمية بنك 

د ال نةك يقدم تمويةل بةدون يا ةدة للمشةاريع المتناهيةة الدةغر والدةغيرة الناشةئة، ويحةد

مات تدنيف تلك المشاريع والحد الأعلى لرأس مالاا وعةدد العةاملين باةا، كمةا يقةدم خةد

زيادة يرص ينية وإدارية مساندة للمنش ت المستفيدة من خدمات ال نك لريع كفايتاا و

.نجاحاا



الجولات الاستثماريةّ
2022©جميع الحقوق محفوظة 

الدعم الحكومي للمشاريع الناشئة

(NTDP)المعلوماتتقنية لتنمية الوطني البرنامج 

ومات م ادرة دعم ريادة الأعمال التقنية تمكن وتدعم رواد الأعمال يي قطاع تقنية المعل

ريةي مةن عن طريق تقليل المخاطر بةالتفّر  لمشةاريعام الرياديةة بتةويير دعةم مةالي ومع

 ةةرات خةةلال دعةةم را ةةد الأعمةةال ماديًّةةا خةةلال يتةةرة الت سةةيس، والعمةةل يةةي بيئةةة ت نةةي الخ

.خددينالعملية والتدري ية، وتقديم التدري  والاستشارات من مؤسسين ومرشدين مت

الزراعيةالتنمية صندوق 

ياةةد  الدةةندوق إلى دعةةم التنميةةة الزراعيةةة واسةةتدامتاا عةةن طريةةق تقةةديم القةةةروض 

ة يةةي الميسةةرة والتسةةايلات الا تمانيةةة اللازمةةة، كمةةا يةةدعم الدةةندوق المشةةاريع الناشةةئ

ي بمةةا التقنيةةة الحديثةةةة وذلةةةك يةةي مجةةالات معينّةةة لأهميتاةةا يةةةي منةومةةة الأمةةن الغةةذا 

.م2030يتوايق مع التوجاات الاستراتيجية للمملكة ورؤيةةة المملكة 

7

إنشةةاء قةةندوق دعةةم المشةةاريع كاحةةدى م ةةادرات حِةةزمَ التحفيةةز  لةةدعم اسةةتمرارية  تةةم 

ك ةرى واستكمال المشاريع، ويركز الدندوق بدوره عةلى تةويير دعةم تمويةل المشةاريع ال

.ذات الأولوية وهي القطاعات الدحية والتعليمية والتطوير العقاري

(الماليّةوزارة )المشاريعدعم صندوق 

السعوديالصناعية التنمية صندوق 

ديم الحلول يعمل الدندوق الدناعي بشكل يعّال لتويير الدعم المالي والاستشاري وتق

الم تكةةةةرة لنمةةةةو وتطةةةةور الدةةةةناعة المحليةةةةة وريةةةةع مسةةةةتوى أدا اةةةةا، لتحقيةةةةق أهدايةةةةه 

.الاستراتيجية

السياحيالتنمية صندوق 

الأقةول )تمويل المشاريع التي تخدم المناطق الأقل نموًا يي مختلف مجةالات السةياحة 

.بتويير خيارات تمويل ملا مة وتقديم الاستشارات والخدمات الداعمة( والخدمات
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الدعم الحكومي للمشاريع الناشئة

السعوديوالاستيراد التصدير بنك 

سةية، يويّر خةدمات تمويةل الدةادرات، والضةمانات، وتة مين ا تمةان الدةادرات بمزايةا تناي

اةا وإعةادة كما يقدم تسايلات ا تمانية لاستيراد المواد الخام باد  خلق قيمة مضةاية ل

أو الفنيةة تدديرها، بالإلاية لتقديم خدمات غير مالية كالمشورة الماليةة أو الاقتدةادية 

.للمستفيدين

التّخارج

لا يمكةةن لرا ةةد الأعمةةال الاسةةتمرار بطةةرح جةةولات اسةةتثمارية كلمةةا دعةةت الحاجةةة، كمةةا يمكنةةه التخةةارج مناةةا، ولكِةة

وللتخةارج . ينالقرارين أس اب مختلفة، مع العلم أن التخارج أحياناً يكون هديًا لكلّ من المسةتثمرين والمؤسسة

:طريقتين وهي

Mergers)الاستحواذأو الاندماج  and Acquisitions/M&A)

الشةركة مةن وهو دمج شركتين متما لتين تقري اً يي الحجم لتتوحد وتدة ح شةركة جديةدة، أو الاسةتحواذ عةلى 

.شركة أخرى أك ر بحيث تكون جزء مناا وتابعة لاا

(IPO)الأسهمسوق في الطرح 

إدراج الشةركة يةي سةوق الأسةام ويةتح الاكتتةاب للعامّةة، ممةا يمكةّن الشةركة مةن الحدةول عةلى سة يولة وهو 

وق ، أو السة(نمةو)سةواء يةي السةوق الموازيةة )لخمة، وله شروط يج  على الشةركة اسةتيفاءها ليةتم طرحاةا 

:، ويتم عن طريق طل  الطرح والإدراج لة(الر يسية

للموايقة على التسجيل والطرحهيئة السوق المالية •

للموايقة على الإدراجتداول •

8

https://cma.org.sa/Pages/default.aspx
https://www.saudiexchange.sa/wps/portal/tadawul/home?locale=ar
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الاستثماريالعرض إعداد 

هو عرض تقديمي يستعرض معلومات عن الشركة الناشئة، ويستخدم عادة ( Pitch Deck)العرض الاستثماري 

ام لخةوض من قِ ل را د الأعمال لعرض المشروع على المستثمرين المستاديين بغرض اقناعام بةالفكرة وجةذب

.مناقشات تنتاي بالحدول على الاستثمار

:التاليةالأسئلة عل عرضك يجيب أن يجب 

ما هي رؤية الشركة؟•

؟(Unique Value Proposition)ما هي القيمة المميزة التي تقدماا •

ما هي المشكلة التي تحلاا؟ وكيف تحلاّا؟•

ما هو السوق المستاد ؟ وما هي الفرص المتاحة ييه؟•

ما هو نموذج العمل؟ وما هي مدادر الأرباح منه؟•

أ  ت ياعلية مشروعك؟ هل قمت بتجربته على أرض الواقع أو أجريت أبحاث السوق؟•

ما هي استراتيجيك يي ال يع والتسويق؟•

إنجاح المشروع؟• لمَ أنت ويريقك مناسبين وقادرين على 

ما هي الأولاع المالية لشركتك؟ وما هي تقديرات م يعاتك؟•

من هم منايسيك؟ وكيف تختلف عنام؟•

كم الاستثمار الذي تحتاجه؟ وكيف ستستغله؟•

9
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إعداد العرض الاستثماري

تثمر، لا تعدد حقا ق يي نقاط يقط، بل اسةتخدم أسةلوب الروايةة لإ ةارة اهتمةام المسة

.مثلًا كيف يستخدم العملاء خدمتك أو منتجك وكيف يحل مشكلة يوجاوناا

اسةةةةةةةةةةةةةةةتخدم 

أسةةةةةةةةةةةةةةةةةلوب 

القدة

02

دقيقةة لإتاحةة 30أو 20إذا كان الاجتماع مجدولًا لساعة مثلًا ت كد ألا يزيد عرلك عن 

.الفرقة للأسئلة والمناقشات، وتجربة المنتج إن أمكن

اتةةةةرك مجةةةةالًا  

للأسئلة
03

% 1ن والةذي قةد لا تسةتاد  أكثةر مة)بدلاً من التركيز على السوق المتةاح لمشةروعك 

.، ركز على طريقة جذبك للعملاء وكيف ستستاديام بالتفديل(منه

دّة لا تركةّةةةز بشِةةةة

عةةةةةةةلى الفةةةةةةةرص 

المتاحةةةةةةةة يةةةةةةةي 

السوق

04
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حةةدث عرلةةك 

باستمرار
05

عةةةلى الأغلةةة  سةةةتعرض عرلةةةك التقةةةديمي وتشةةةرح محتةةةواه، لكةةةن قةةةد تشةةةاركه مةةةع 

ن ، لةةذا ت كةةد مةةن أ(كمةةا قةةد يطُلةة  منةةك ق ةةل الاجتمةةاع)المسةةتثمرين بعةةد الاجتمةةاع 

.المستثمر يمكنه يام محتوى العرض التقديمي

ت كةةةةةةد مةةةةةةن أن 

ملةةةةةف العةةةةةرض 

التقةةةةةةةةةةةةةةةةةةديمي 

مفاوم

06

بةةةل PDFسةةيطل  منةةك المسةةتثمرون مشةةاركة عرلةةك التقةةديمي، احفةةةه بدةةيغة 

ال، أو إرساله لتفادي أي تغيير قد يحدل بسب  الخطةوط، أو الرمةوز، أو بعةلأ الأشةك

.الجااز المستخدم عند يتح الملف

أرسةةةةل عرلةةةةك 

التقةةةةةةةةةةةةةةةةةةديمي 

PDFبديغة 
07

م نفةس يي رحلة بحثك عن استثمار ستعرض مشروعك على عشرات وربما المئةات مةن المسةتثمرين، لا تسةتخد

 تحةةديث العةةرض لكةةل المسةةتثمرين، بةةل قةةم بتعديلةةه بمةةا يتناسةة  مةةع المسةةتثمر الةةذي سةةتجتمع بةةه، ولا تةةنسَ 

.مةالمعلومات والأرقام يي العرض بشكل مستمر لكيلا تخسر  قة المستثمر بمعلومات مغلوطة أو قدي

:للمستثمرينجاذب استثماري عرض لبناء نصائح 

مةاع ركزّ على أهةم النقةاط واجةذب المسةتثمر للاسةتماع للمزيةد، الاةد  عةادة مةن الاجت

.تثمارالأول ليس الحدول على استثمار، بل لعقد اجتماعات لاحقة تنتاي بقرار الاس

اجعةةل عرلةةك 

بسيطًا
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