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المعتمد ذو الخبرر  لتحقيق أعلى نتائج في عملية التقييم يجب الإعداد الجيد لعملية التقييم بدء باختيار المقيم 

وأمرو  وتجهيز المستندات اللازمة من قوائم مالية وتقارير متطلبرة لإتمراع عمليرات الجررد الخامرة بموجرودات 

(IVSC)ة مجلس معايير التقييم الدوليالشركة داخلياً وخارجياً وغيرها بإتباع المعايير الدولية الصادر  من 

: للتقييم بشكل عاع ثلاثة جوانب رئيسية وهي

مقدمة

3

لخامة االملكيةّ لحقوق الصافية القيمة تحديد 

.ةبالشرك

والديون والمصروفات الالتزامات قيمة تحديد 

.هاعملعلى المترتبة 

قبل الشركة أسهم قيمة تحديد على المساعد  

.للتداو طرحها 
.كاتالشردمج لعملية مساند  وسيلة  تعتبر 

في الشركاء لحصص حقيقيةً قيمًا تقديم 

أحد أراد حا  في وخامةً المساهمة، الشركات 

.حصتهبيع الشركاء 

بيعها بهدف  الشركات تصفية عملية في المساعد  

.تامًاإغلاقًا إغلاقها أو 

1

3

5

2

4

6

اد الأعمرا  لتقيريم شرركاتهم فري عرد  مراحرل مرن حيرا  الشرركة، حيرح يحراو  مراحب يسعى المؤسسون وروّ 

ر السرهم العمل التعرف على قيمة الالتزامرات والرديون للشرركة لمعرفرة القيمرة الصرافية للشرركة وتحديرد سرع

اع، حيرح الواحد لمعرفة القيمة السوقية الحالية للشركة ومدى قردرتها بالمنافسرة مرع الشرركات الأخررى بالقطر

: يتم تقييم الشركة لعد  أسباب ومن أبرزها التالي

ولرة مهنرة وتأهيرل واعتمراد المقيمرين لمزاومن باب تنظيم مهنة التقييم ووضع المعرايير والتشرريعات اللازمرة

نشرت  الهيئرة السرعودية للمقيمرين المعتمردين 
ُ
وتعنرى بتقيريم الأمرو  ”تقيريم“التقييم والرقابة على أدائهم أ

المتبعرة فري تقيريم (  (IVSCالملموسة والأمو  غيرر الملموسرة بالاعتمراد عرلى مجلرس معرايير التقيريم الدوليرة

. المنشآت

اليف شرراء منر  البدايرة بنراء عرلى تكرتكراليف تأسر س المنشرأ  عرلى ويعتمرد تقييم جانب التكلفة 

يرتم وفي حرا  عردع القردر  عرلى حسراب التكراليف . الأمو  والتأس س وإنتاج المنتجات أو الخدمات

اليف الاعتمرراد عررلى حسرراب القيمررة بنرراء عررلى تكرراليف تأسرر س شررركة مشررابهة وحسرراب جميررع التكرر

. المترتبة عليها

01

ت وتعُنررى بالبحررح عررن معلومرراطريقررة المعرراملات المقارنررة ويشررتمل عررلى تقيرريم جانررب السرروق 

 معرايير الشركات المشابهة والمقارنة معها بالاعتماد على المكرررات الماليرة أو الربحيرة للومرو  إ  

ركات كعميرات اسرتحواذ أو بيرع لشرطريقرة الصرفقات المنفر   مناسبة للمقارنرة، كمرا تشرمل عرلى 

. مشابهة بالقطاع وتتم المقارنة للومو  إ  القيمة السوقية

02

03

وتكمن بخصم مبالغ التدفقات ( DCF)التدفقات النقدية المخصومة يعتمد على تقييم جانب الدخل 

ئرم القطراع النقدية المسرتقبلية للومرو  للقيمرة الحاليرة لأمرو  الشرركة باسرتخداع معرد  خصرم يلا

خي الحر ر والنشاط والمخاطر المرتبطة بها وتعتمد التقرديرات عرلى المتوقرع لا الفعلري لر ا يجرب ترو

.عند استخدامها

الشركاتتقييم معايير 

https://www.ivsc.org/
https://taqeem.gov.sa/
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عررف كيرف يجرب أن نأفضرللملكية الخامة ورأس الما  الجرريء بشركل  اكلٍّ من في لفهم موضوع الاستثمار 

الحرررب الملكيررة الخامررة تاريخيفررا، فقررد كانرر  برردايات الملكيررة الخامررة فرري أواخررر سررنوات المشرراركة فرري برردأت 

اب الأمروا  الهدف منهرا هرو تروفير أدا  للرربن برين أمرحكان العالمية الثانية في الولايات المتحد  الأمريكية، و

ل تحمرروالجنررود العائرردين مررن الحرررب والررراغبين فرري برردء حيرراتهم مررن جديررد، ولأن تأسرر س المشرراريع عمليررة  

.المخاطر، فإن آلية الاستثمار تلك كان  متوافقة مع احتياجات السوق في تلك الحقبة الزمنية

يهرا يحترروي عررلى أمرربا الاسررتثمار فالصررناعية الثالثرة ومرع تطررور المنطقررة عمليفرا ومررناعيفا وعنرردما بردأت الثررور  

رتهرا أمرعب، أعلى من التي تقبرل بهرا مرناديق الملكيرة الخامرة، وبالترالي أمربح  عمليرة تقييمهرا وإدامخاطر   

.من الملكية الخامة لسد تلك الثغر خاصٍّ وهنا جاء رأس الما  الجريء كنوع  

:  الملكية الخامة ورأس الما  الجريءمشاركة أبرز الفروقات بين مناديق 

4

شركات الاستثمار الجريء ةالملكيمناديق المشاركة في 

متخصة في نوع من الشركات-

لديها كفاءات قادر  لمباشر  العمل -

لا تفضل الدخو  في عدد كبير من الشركات-

تهتم بنجاح المشاريع التي تستثمر فيها-

اتتقبل بالاستثمار في المشاريع المبتكر  والاختراع-

من بعيد والتدخل حسب الحاجةالمراقبة -

استهداف عدد كبير من المشاريع-

ا تراهن على تحقيق عدد قليل من شركاتها نجاح مميز له-

:وهيأقسامأربعة إل المشاريع تصنيف يمكن 

شركات رأس مالها التأس سي عالي، ونموذج عملها ناضج 01
، وعليه ي ستطيع المسرتثمر تعتمد ه ه الشركات بشكل  جوهريّ على الأمو  الثابتة ولديها نماذجَ عمل  واضحة 

سرروء والمؤسرس الومررو  إ  المعلومرات الترري يحتاجهرا فرري بنراء هرر ه الشرركة والمخرراطر المتعلقرة بهررا، وفري أ

إعاد  المبلغ المستثمر أو جزء  منره مرن خرلا  بيرع الأمرو  نرّب هر ا يميرل المسرتثمر الجرريء لتج. الأحوا  يمكن 

فقرد المسرتثمر بالترالي ي. النوع وذلك لكون حجم التكلفة عالي وقد يأخ  حصةً كبيرً  من المحفظة الاسرتثمارية

يصرل الجريء قدرته على تنويع الاستثمارات، حترى وإن حقرق هر ا النروع مرن الاسرتثمارات النجراح فرإن العائرد لا 

.لطموح رأس الما  الجريء

ع هري تحتاج ه ه المشاريع لوق  طويل واستثمارات  عاليرة لحرين بلرود هردفها، خطرور  هر ا النروع مرن المشراري

، أو فرري الغالررب يتررو  موضرروع الاسررتثمار فرري هرر ا النرروع مررن المشرراريع الصررناديق البحثيررة للجامعررات. الأعررلى

ي هررر ه تررردخل الصررناديق الجريئرررة فررر. الحكومررات الباحثرررة كونهرررا تمتلررك أهررردافًا ليسررر  بالضررررور  ماليررة بحتررره

نجاح وعوائردها الاستثمارات لو كان حجم الصندوق الاستثماريّ يسما، فه ه المشاريع في النهاية لديها فرص لل

.ستكون عالية

مشاريع رأس مالها التأس سي عالي، ونموذج عملها غير ناضج02

للمشاريعالاستثماري التصنيف 
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5

الناشئةالشركات تقييم 

يمكن و ها المبكر ، لشرح أو تبرير تسعير الشركة في مراحللوضع آلية  ة محاولعن لأساليب غير التقليدية ر اتعبّ 

لوضرع عرد  عرلى الفكرر ، ويُفضرل اسرتخداع أكثرر مرن أسرلوب استخداع ه ه الأساليب بعد البدء بإضرافة قيمرة  

طرة بدايرة كمرا وسربق التنويره فرإن هر ه الأسراليب تعتبرر نق. تقديرات لسعر الشركة متى ما كران ذلرك ممكنرًا

تمر إ  نهايرة ستخدع ه ه الأساليب في مرحلة قبل البر ر  ويسروت، جيد  للتفاوض بين المستثمر والمؤسسين

.مرحلة الب ر   كما هو موضا بالشكل التالي

مشاريع رأس مالها التأس سي منخفض، نموذج عملها ناضج03

فري تعتمد على مهارات المؤسس الشخصية وقد تكون تخصصية أو مهن حر ، يمكن ممارستها مرن المنرز  أو 

ويرل ولكونهرا لا تتطلرب رأس مرا  عرالي فرإن خطورتهرا منخفضرة ويسرتطيع مراحب المشرروع تم. وق  الفراد

 نطاق ومع الوق  والممارسة يكتشف ماحب الفكر  طريقة لتوسيعها على . المشروع ذاتياً أو من خلا  قرض

.عأكبر مما قد يجعلها تنتقل لتكون مشروع جديد يمكن أن يصنف تح  أحد الأمناف الأخرى من المشاري

مشاريع رأس مالها التأس سي منخفض، نموذج عملها غير ناضج04

، و يمكرررن تنفيررر ها واختبارهرررا بشررركل  أس اسررري تمثرّررل فكررررً  أو آليرررة عمرررل  جديرررد  لا تتطلرررب رأس مرررا  عرررا  

ع لرر لك المراهنررة تكررون عررلى مهررارات المؤسسررين ومرردى قرردرتهم عررلى التكيررف مرر. بمجهررودات المؤسسرر ين

عنررد حيررح يشركل النمرروذج الأمثرل لرررأس المرا  الجرريء خطورتهررا العاليرة وبالتررالي يفتررض . احتياجرات السروق

.نجاحها تحقيق عوائد عالية

للمشاريعالاستثماري التصنيف 

عنرد عردع فري عمليرة الاسرتثمار، أو مراليّ في العاد  تكون ه ه الأساليب فعّالة في حالة عردع وجرود متخصرص  

ات الداعمرة توفر معلومات يستطيع معها المسرتثمر بنراء دراسرة للتقيريم، ولر لك تفضرل هر ه الأسراليب الجهر

.والمانحة، والمستثمر الملائكي

(C)الجولة 

يرة وهي بداية مرحلة التمويلات الضخمة من ناح

القيمررة ويررتم تقررديمها فرري مرحلررة نضررج سرروق 

. المنشأ  على مستوى المنافسين والعملاء

(B)والجولة ( A)ِالجولة 

هررري جرررولات تمويرررل للمنشرررآت فررري المرحلرررة 

ات المبكر  من الإطلاق الفعلي لخدمات ومنتجر

.المنشأ 

(Seed)الب ر  

حصرل من بين الجولات الأو  للتمويل الر ي ست

شرأ  عليه المنشأ ، بشكل عاع عندما تكون المن

عد على وشك إطلاق المنتج أو الخدمة للسوق ب

تكررررروين فريرررررق العمرررررل والخطرررررن العمليرررررة 

لاق والتنفي يررة للمشررروع وقررد يكررون بعررد الإطرر

.  التجريبي

(Pre-Seed)ما قبل الب ر  

هرري جولررة أوليررة مررا قبررل بنرراء المنشررأ  حيررح لا 

يوجررررد بهررررا مسررررتثمرون مؤسسررررون أو يكررررون 

أقل مرن مبلغها منخفضًا للغاية، وغالباً ما يكون 

.ألف ريا  سعودي150

الاستثمار في السوق الثانوية

عنرردما يشررتري أحرررد المسررتثمرين أسررهمًا فررري 

منشرررأ  مرررن المسررراهمين الحررراليين بررردلاً مررررن 

رحلرة غالبرًا مرا تحردذ هر ه الم. المنشأ  مباشر ً 

د عنرردما تصرربا المنشررأ  ذات قيمررة عاليررة ويريرر 

المسررررررتثمرون أو الموظفررررررون فرررررري المراحررررررل 

.المبكر  جني أرباح من استثماراتهم

الاكتتاب في سوق الأسهم

الاكتترررراب العرررراع هررررو دعررررو  عامررررة للجمهررررور 

للاكتترررراب فرررري شررررراء أسررررهم فرررري الشررررركة 

المسرراهمة الراغبررة فرري طرررح نسرربة مررن أسررمها 

.للجمهور على سوق الأسهم

ةمراحل الجولات الاستثماري تسلسل
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من قيمرة الشرركة، % 20كلاً منها يمثل في نموذج بيركس، تم تخصيص وزن متساوي للبنود الخمسة، أي أنّ 

.لنسبة الإنجازا تقديرً بند  مستوى التنفي  ويمنا كلّ ويتم قياس 

الترري وضررعها ص مثررالًا لتقيرريم شررركة وفررق هرر ا الأسررلوب، يحترروي عررلى النتيجررة التقديريررة الجرردو  التررالي يلخّرر

تعررديل إ  جررزئين، حيررح بالإمكرران التعررديل عررلى النمرروذج السررابق سررواء بالجرردو  مقسرروع  لاحررأ أنّ . مالمقرريّ 

إذا وجرد المقريّ (مليرون2.5)السقف  مليرون التري 25م أن قيمرة التخرارج يتوقرع أن تكرون أعرلى أو أقرل مرن الرر ، 

. ود التقيريممرن بنربنرد  وضع  في افتراض بيركس، كما يمكن التعديل على توزيرع الحصرص المخصصرة لكرلّ 

. لرريّ لأوّ فرري نجاحهررا، أو وجررود المنررتج افرربعض المشرراريع مررثلاً، يكررون الفريررق المكتمررل هررو العنصررر الأساسرريّ 

.ويوزع الباقي بالتساوي أو حسب ما يراه المقيم% 20فيعطى أحد ه ين العنصرين نسبة أعلى من 

6

علاقات استراتيجية 

(تقليل مخاطر السوق)

0102030405

البدء بإنتاج أو البيع 

(تقليل مخاطر الإنتاج)

الفكر  الجيد 

(القيمة الأساسية)

منتج أولي 

(تقليل مخاطر التقنية)

فريق ممتاز ومكتمل 

(تقليل مخاطر التنفي )

الناشئةالشركات تقييم 

بيركسأسلوب :ثانيًا

شرروع لرو كران مرن الموضرع آليرة لتيسرين التقيريم يفتررض فيهرا أنّ هو كاتب ومسرتثمر ملائكريّ ديفيد بيركس 

ثمار مليون بعد خمس سنوات، وأنه لا يزا  في مرحلة قبل الب ر  فإن العائد على الاسرت25المتوقع تخارجه بمبلغ 

(.10÷ مليون 25)مليون 2.5الشركة قيمتها اليوع أضعاف الاستثمار أي أنّ 10ع بنظر المستثمر هو المتوقّ 

ن خلالها ولتسهيل توزيع قيمة الشركة اليوع، وضع خمسة عنامر تشكل القيمة الجوهرية للشركة، والتي م

:تزداد فرص نجاح الشركة وومولها للتقييم المفترض خلا  الخمس سنوات، وهي

الجريءالما  لرأس السريعة الطريقة :أولًا 

:في ه ه الطريقة يتم الومو  للتقييم من خلا  الإجابة على سؤالين هما

شهر؟18- 12كم المبلغ ال ي تحتاجه خلا  •

كم النسبة التي يرغب المستثمر بالحصو  عليها؟•

بل وبعد بتطبيق معادلات القواعد العامة لتقييم الشركات الناشئة، يمكنك الومو  إ  تقييم الشركة ق

:الاستثمار، ولمعرفة التقييم قبل التمويل استخدع المعادلة التالية

:تحديد قيمة الشركة بمعلومية مبلغ الاستثمار والنسبة الممنوحة

التقييم بعد التمويل= النسبة الممنوحة ÷ مبلغ الاستثمار 

مليون ريال 4% = 25÷ مليون ريال 1

:احتساب تقييم الشركة قبل التمويل

التقييم الصافي= مبلغ الاستثمار – التقييم بعد التمويل 

مليون ريال3= مليون ريال 1– مليون ريال 4
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التعديل الشركة المقارنة بها شركتك الخصائص

- لوجستيك لوجستيك القطاع

- توميل مطاعم توميل مطاعم السوق

-5% تأس س وتخارج سابق أو  شركة خبر  المؤسسين

-3% دبي الرياض مقر الشركة

-5% الخليج الرياض، الدماع تغطية الشركة

3 /1 طلب في الأسبوع300 طلب في الأسبوع100 المستخدمين

- B2B B2B نوع المستخدمين

-5% 1.5النسخة - مبكر   ليّ نموذج أوّ - مبكر  مرحلة التطوير

-7% ألف350- مرحلة الب ر   ألف100تمويل شخصيّ  التمويل

-15% كاملالفريق الأساسيّ  تح  التوظيف الفريق

- مليون6 ؟ التقييم

7

الشييهةالشركات أسلوب :ثالثًا

الدراسة، ح  تالواقعة للشركة التقديرية للقيمة للومو  شييهة شركة تقييم يسُتخدع الأسلوب ه ا في 

:مراحلثلاثة على الأسلوب ه ا تطبيق ويتم 

تحديد خصائص الشركة الواقعة تح  الدراسة: أولًا 

قياس مدى التوافق والإختلاف مع الشركة المقارن بها: اثانيً 

تعديل التقييم بما يتناسب مع الفروقات: اثالثً 

الناشئةالشركات تقييم 

تقيريم )مليون 1.2وعدد الطلبات هو الثلح، بالتالي فإن التقييم يصبا % 40-لاحأ أن المحصلة النهائية كان  

(1/3% * 60* 6,000,000( = )نسبة الطلبات( * إجمالي نسبة التعديل– 1* )الشركة المقارن بها 

إذا كان  الشركات متقاربة في القطاع والسوق ونوعية المستخدمين، فإن باقي ا لعنامرر وفي معظم الحالات 

إنجازها مع الوق  وتوفر النقد، بالتالي يتم التركيز عرلى العنصرر الأساسريّ  مثرل المؤشرر والر ي يقد لا يصعب 

لأداء الشررركة، فرري مثالنررا السررابق عرردد الطلبررات، وقررد يكررون فرري حررالات أخرررى عرردد الررزوار أو حجررم الأساسرريّ 

* يم الشرركة تقير: )واستخدامه لتعديل تقييم الشركة المقرارن بهرا، أي فري مثالنرا السرابق. المبيعات أو الأرباح

.مليون2( = 1/3* 6,000,000( = )نسبة الطلبات

القيمة 

المستحقة

الوزن 

المستحق

القيمة 

المعادلة
الوزن البند

ألف250 10% ألف500 20% (القيمة الأساسية)الفكر  الجيد  

ألف125 5% ألف500 20% (تقليل مخاطر التقنية)ليّ المنتج الأوّ 

ألف375 15% ألف500 20% (تقليل مخاطر التنفي )فريق مكتمل 

ألف500 20% ألف500 20% (تقليل مخاطر السوق)علاقات استراتيجية 

0 0% ألف500 20% (تقليل مخاطر الإنتاج)البدء بالإنتاج أو البيع 

مليون1,25 50% مليون2,5 100% الإجمالي

إيجاد أكثر من شركة للمقارنةيفضّ ) )ل 
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المفاوضةأسلوب :رابعًا

جرب أن وهو الأسلوب الأهم، ويستمد أهميته من كونه الأسلوب الأمثل في المراحل الأو  للمشروع، والر ي ي

مشراريع كفررص  فكما أن المستثمرين ينظرون لل. تبقيه في ذهنك عند استخدامك للأساليب الأخرى مستقبلًا 

ركتك لتحقيررق عوائررد، ويحتسرربون معرردلات العوائررد المتوقعررة، سرريكون هرر ا الأسررلوب لمراقبررة حصررتك فرري شرر

تري تبردأ وال)حصرتك . لن يكون على حساب تقليص عمر الشرركة عمرا تخطرن لرهمستثمر  دخو  أيّ وضمان أنّ 

ب تررتقلص برردخو  المسررتثمرين، هرر ا الررتقلص س سررتمر طالمررا أنررك تطلرر( منهررا% 100شررركتك وأنرر  تمتلررك 

مرع مجهوداترك تتناسرب ومجزيرة  مرضرية  المستثمرين أموالًا إضافية، هدفك يجب أن يكون الإبقاء على نسربة  

.وتضحياتك

بة يرتم هر ه النسر. يقوع أسلوب المفاوضة على محاولرة تسرويق نسربة معينرة مرن الشرركة وطرحهرا للاسرتثمار

مجزيرررة  تحديررردها بنررراءً عرررلى دراسرررة لاحتياجرررات الشرررركة المسرررتقبلية للتمويرررل، لضرررمان الإبقررراء عرررلى حصرررص  

. للمؤسسين تحفزهم على البقاء في الشركة والمساهمة في بنائها وتحقيق أهدافها

إنخفاض القيمة على المؤسسوالجدو  التالي يوضّ  :ين والشركاءا ملخص متابعة الجولات الإستثمارية وتأثير 

.  لكل جولة رئيسية% 25يجب أن لا تتجاوز النسبة الممنوحة للمستثمرين غير المتفرغين في المشروع أكثر من 

لررو )مررع مراعررا  أنرره كلمررا انخفضرر  النسرربة الممنوحررة فرري المراحررل كلمررا كرران هنررا  مسرراحة لترردار  الأخطرراء 

ى بمعنر. ، أو تجاوز عقبات غير متوقعة، دون أن يكون ذلك على حساب حصة المؤسسين وقر  التخرارج(وقع 

إعرراد  بنرراء، فررإنهم لررن ينتقلرر% 25لررو تررم مررنا  ون فرري مرحلررة قبررل البرر ر ، واكتشررف الفريررق أن المنررتج يحترراج 

بمرا منعرر  ، سرتقلل مررن قردر  الشرركة للومررو  إ  مراحرل أبعررد، أو رجديررد   جولرة  للمرحلرة التاليرة وبالتررالي أيّ 

مررن الشررركة فرري مرحلررة قبررل البرر ر  % 25ترر كر أن . تضرراعف قيمررة الشررركةأخيررر   الشررركة مررن عمررل جولررة  

.ريا 20,000,000في الجولة ج ستعطيك % 25، ونفس الر ريا   200,000ستعطيك 

المرحلة جالمرحلة بالمرحلة أالب ر قبل الب ر 

المبلغ المطلوب
75,000

ريا 
ريا 6,000,000ريا 2,000,000ريا 1,500,000ريا 400,000

%40%25%25%20%5النسبة الممنوحة للمستثمرين الجدد

ريا 15,000,000ريا 8,000,000ريا 6,000,000ريا 2,000,000ريا 1,500,000التسعير التقديري للشركة بعد الاستثمار

ريا 9,000,000ريا 6,000,000ريا 4,500,000ريا 1,600,000ريا 1,425,000التسعير التقديري للشركة قبل الاستثمار

%25,7%42,8%57%76%95نسبة المؤسسين

%34,4%32,3%18%4%0نسبة بقية المستثمرين

%1.4%2,3%3%4%5(قبل الب ر )نسبة المستثمر الأو  

%6,8%11,3%15--(الب ر )نسبة المستثمر الثاني 

%11,3%18,8---(الجولة أ)نسبة المستثمر الثالح 

%15----(الجولة ب)نسبة المستثمر الرابع 

8

الناشئةالشركات تقييم 



اريعالتصنيف الاستثماري للمش
2022©جميع الحقوق محفوظة 

9

با علاقررة بعررض الشرريء، فبمجرررد أن يررتم الاتفرراق تصررمعقررد   إن العلاقررة بررين المؤسسررين والمسررتثمرين علاقررة  

. الطررفينصرلحةً التفراهم والإتفراق مرن البدايرة يحقرق مفرإنّ ومرن ثرم  . مشرتركة  لتحقيرق مصرالاَ وعمرل  شراكة  

أكبرر ولرو كران يستوجب النظر إ  مفقة الاستثمار كبداية للشراكة ويحرص الطرفين على الحصرو  عرلى فائرد   

.ذلك على حساب مصلحة الطرف الآخر أو العوائد المستقبلية

ليالشرركل التررايختلررف المؤسسررون فرري درجررة تفرراكلهم، وكرر لك المسررتثمرون فرري درجررة تشرراكمهم، ويوضررا

. المنطقتين التي تنطلق منهما المفاوضة

فريدةفكرة 

المنافسينقلة 

السوقحجم 

الفريققوة 

العملاءمع العلاقة 

التخارجفرص 
+

حماية الفكرة

دخول المنافسين

تحديات السوق

نقص الفريق

حجم العوائد المرتفعة

فرص التخارج

-
تسعير المستثمرينتسعير المؤسسين

02 المجموعة الثانية

كيترك تشمل الأمدقاء والعائلة وهؤلاء غالباً مرا يكفريهم ر

 بهم تحرراو  وتررنجا، والمسررتثمرين الملائكيررين الرر ين يجرر

مجرررا  المشرررروع ويرغبرررون بررردعمك وأن يعيشررروا معرررك 

د تجربتررك لخلررق تغييررر فرري المجررا ، والجهررات المانحررة قرر

ت  أو منظمرررامجتمعيرررة  خدمرررة  ، غيرررر ربحيرررة  تكرررون جهرررات  

.هوبناءتسعى لتحريك الاقتصاد الوطنيّ حكومية  

نص المجموعة الأول01

تشرررررمل أمرررررحاب الررررردوافع الماليرررررة وهرررررم المنظمرررررات 

. ةالاسرتثمارية ومنهررا رأس المررا  الجرريء والملكيررة الخامرر

وهؤلاء تواجدهم مهم لدفع عجلرة المشرروع للأمراع ودعرم 

.تحوّ  الشركة للاستدامة والاكتفاء ال اتيّ 

محاولررة اسررتيعاب تحفظررات وتخوفررات الطرررف الآخررر ( لكونرره البررائع فرري هرر ه الحالررة)دور مرراحب المشررروع 

قلانيرة عرلى هر ه العمليرة تسراعد عرلى إضرافة بعرض الع. ليجيب عليها أو ربمرا يقتنرع بهرا( المشتري)المستثمر 

ثمر، ونتيجررةً لرر لك، يحصررل تجرراذب بررين مرراحب المشررروع والمسررت. مررن أحررلاع المؤسررسالوضررع غيررر الررواقعيّ 

ينهرا ح(. -)ومراحب المشرروع للمنطقرة )+( المسرتثمر إ  منطقرة . يرغب بسرحب الآخرر إ  منطقترههما فكلا

فهر ه وإن لم يحردذ ذلرك، . وإن كان الطرفين محظوظين فإنهما سيصلان لمنطقة المنتصف ويحدذ الاتفاق

منطقيرة، أو أحرلاع المؤسرس غيرر توجه المستثمر غير مناسب للمشروع أو للجولة الاسرتثمارية، أو أنّ أنّ إشار   

سرره، لرر لك لررو حرردذ عرردع الاتفرراق مررن المهررم أن يراجررع المؤسررس نف. التوامررل لررم يررتم بالشرركل المفترررضأنّ 

.ويستكشف الأسباب ليتفاداها في مقابلاته القادمة مع المستثمرين الآخرين

:ينينقسم المموّلون غير المؤسسين من حيح الدافع للاستثمار  إ  مجموعتين رئيست

المستثمرينأنواع 
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هنرا  . وقر الاستثمار المالي يعني الحصو  على أمو  رأسمالية بناءً على توقعات بارتفاع قيمتها مرع مررور ال

تثمرون عد  أنواع من المستثمرين ولكل نوع موارده والكفاءات والردوافع الخامرة بره للاسرتثمار، ويعتبرر المسر

.ركتكجزءً من نجاح أو فشل الشركة ل ا من الأهمية فهم الأنواع لتتمكن من تحديد المستثمر الصحيا لش

المستثمرينأنواع 

يكررون المسررتثمر الشخصرري مرررتبن بشرركل مررا بصرراحب العمررل كالأقررارب أو الأمرردقاء أو المعررارف، وتكمررن 

الر ي مساهماتهم من خلا  الاستثمار في المراحل الأو  من نشوء الشركة وذلك لمحدوديرة مقردار الاسرتثمار 

. يمنحونه

:المستثمر الشخصي

:المستثمر الملائكي

، وعرراد  مررا شررييه بالمسررتثمر الشخصرري ولكررن يكمررن الاخررتلاف بررأن المسررتثمر لرريس لرره علاقررة بصرراحب العمررل

لى يكونون رجا  أعما  ناجحين وغيرهم من أمحاب الثرروات الر ين لرديهم رغبرة بالاسرتثمار مقابرل الحصرو  عر

. أمو  كحصة من أسهم الشركة

:مناديق ركوس الأموا 

صرص يبحح ه ا المستثمر عن شركات ناشئة لديها إمكانات نمو طويلة الأجل وذلك من خلا  الحصو  على ح

اشرر بهردف من أسهم الشركة مقابل توفير خبراتها الإدارية التسرويقية لزيراد  الأربراح بشركل مباشرر أو غيرر مب

الأطرراف التخارج من الاستثمار سواء من الطرح الأولي للاكتتاب العاع أو من بيع حصتها من الأسهم للجهرات و

. المهتمة

:تمويل من جهات خامة وحكومية

يوجد عردد مرن الجهرات القارضرة والداعمرة والمبرادرات الحكوميرة التري تردعم مرن تطرور شرركتك فري المراحرل 

وسرطة مرن تمويرل المنشرآت المتقائمرة بالجهرات المعتمرد الأو  وما بعدها ويقدع البنك المركزي السعودي 

فرة لاختيرار التري ترربن جهرات التمويرل المختلبوابة تمويلالصغير  والتمويل الجماعي كما توفر منشآت خدمة 

.التمويل المناسب من بين العروض المتاحة

https://www.sama.gov.sa/ar-sa/LicenseEntities/Pages/FinanceLicencedEntities.aspx
https://tamweel.monshaat.gov.sa/



